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Ekonomide Temel Denge Nedir?

Gelismekte olan (ilke ekonomileri igin biiyiime ne kadar 6nemli bir gdsterge ise bor¢clanma seviyesi de bir o kadar
6énemlidir. Tasarruf ve yatinmlar arasindaki farki ortaya koyan cari islemler dengesi bir iilkenin borg seviyesinin
siirdiiriilebilirliginin géstergesi olarak yakindan takip edilmektedir. Odemeler bilancosunun aktif tarafinda yer
alan cari islemler hesabinin, bilangonun pasif tarafi olan finansman hesabi tarafindan nasil finanse edildigi ise
piyasada rol alan yatirimcilarin yatirim kararlari lzerinde etkili faktérlerden biri. Nitekim bir ilke borcunun nasil
finanse edildigi veyahut ileride nasil finanse edilecegi beklentisi basta kur olmak iizere yurtici varliklarin
fiyatlanmasinda belirleyici olmaktadir. Bu haftaki raporumuzda Temel Denge olarak ifade edilen Basic Balance
kavramina ve bu kavramin nasil yorumlanabilecegini ele alacagiz. Keyifli okumalar.

Temel Denge (Basic Balance) = Cari islemler Dengesi + Dogrudan Yatirimlar + Portféy Yatirimlari

Temel denge, bir Ulkenin 6demeler dengesindeki uzun dénem trendi yorumlamaya yardimci olur. Bu agidan
politika yapicilara diinyadaki sermaye hareketlerinin tayini acisindan da fikir verir. Temel denge gostergesi faiz ve
kurlardaki kisa donemli dalgalanmalara daha az duyarli iken, verimliligi etkileyen uzun dénemli degisimlere daha

fazla duyarhdir. Buna ek olarak finansal piyasalar agisindan temel denge, bir Glkedeki para piyasalarina olan
talebin 6nemli gostergesi olarak da yorumlaniyor.

+ Cari islemler dengesi, 6demeler bilangosunun aktif tarafinda bulunan dis ticaret dengesi, hizmetler
dengesi ve birincil gelir dengesi hesaplarinin toplamindan olusur. Bununla birlikte bir Glkenin tasarruf ve
yatirim iliskisini de ortaya koymaktadir. Toplam tasarruflarin yatirirmlardan az olmasi tasarruf agigini,
tam tersi kosul ise tasarruf fazlasini ifade eder. Cari islemler dengesinin agik vermesi o llkedeki tasarruf
acigini ifade ederken, fazla vermesi ise tasarruf fazlasi anlamina gelmektedir. Ornegin Japonya
ekonomisi dogasi geregi cari fazla verirken, Tlrkiye gibi gelismekte olan lilke ekonomileri ise cari agik
verme egilimindedir.

Dogrudan yatirimlar, TCMB tanimina gore bir ekonomide yerlesik bir kurulusun bir baska ekonomide
yerlesik bir sirkette uzun vadeli ve kalici yatirim yapmak, yénetiminde s6z sahibi olmak amaciyla sirket
hisselerinin %10’unu asan miktarda yaptigi yatinmlardir.

Portféy yatirimlari, menkul degerlere yapilan yatirimlardir. Genellikle hisse senetleri ile kamu ya da 6zel

kuruluslarca ihrag edilen bono ve tahvil seklindeki borg senetlerini ve diger para piyasasini araglarini
icerir.
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Gelismekte olan iilkelerde ve Tiirkiye’de sermaye hareketlerine tarihsel bir bakis.

Grafik-2 Dogrudan Yatirimlar (milyar dolar) Grafik-3 Portfoy Yatirimlari (milyar dolar)
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1989’da Berlin Duvari’nin yikilmasi ve kapitalist sistemin diinya ekonomilerinde egemenligini arttirmasiyla birlikte
19901 yillarda Latin Amerika, Rusya ve Uzak Dogu’da yasanan krizlerin ardindan GOU’ler aldiklari para ve maliye
politikalari ile ekonomide istikrar sagladi. Ayni donemde hem yaslanan nifus hem de ekonomik refahta
doygunluga ulasiimasi nedeniyle gelismis tlkelerde biylime oranlarinin giderek azalmasi 90l yillarda yasanan
krizlerin ardindan GOU’lerin aldiklari dnlemlerin destegiyle global sermaye gelismis (lkelerden GOU’lere
kaymistir. Bu durumun asil belirleyicisi, basta ABD, Japonya ve Almanya gibi gelismis llkelerin GSYH’nin ¢ok
yiiksek olmasina karsin blylime oranlarinin diisik kaldigi bir ortamda nifusu yiksek olan Cin, Hindistan gibi
gelismekte olan Ulkelerin global ekonomiye yillik katkilarinin gelismis Ulkelere gorece daha yiiksek olmustur.
Boyle bir ortamda GOU’lere sermaye akisini desteklerken s6z konusu akigin agirlikli olarak dogrudan yatirimlar
kanaliyla oldugu goriilmiistiir. GOU’lerin (BRICS) biiyiime hikayesi global sermaye akimlarinin temel belirleyicisi
olurken bu durum 2008 finansal krizine kadar devam etti. 2008 krizinden sonra gelismis merkez bankalarinin faiz
oranlarini sifirin altina kadar gekmesiyle yiiksek faiz hadlerine sahip olan GOU’lere sermaye akisinin icerigi de
degismis ve s6z konusu sermaye hareketleri agirlikli olarak dogrudan yatirimlardan portféy yatirimlarina
kaymistir. 2008 sonrasi portfoy yatirimlarindaki artista 2015’te farklilik oldugu goriltyor (Grafik-3). Bunun temel
sebebi Cin para birimi yuanda 2015 yili Agustos ayinda yapilan sert devalliasyon sonrasi piyasalarda olusan
panikle beraber Cin’de doviz talebinde hizli bir artis oldu. Ayni zamanda s6z konusu bu ortam yurtdisina sermaye
¢ikisinin hizlanmasina yol agmistir. Bu siiregte Cin merkez bankasi rezervleri yaklasik 1 trilyon dolar azalmigtir. Bu
panik karsisinda Cin otoriteleri bir dizi sermaye kontrolii getirmistir. Bunun yani sira hentiz faiz artirrmina baslamis
olan Fed’in faiz artirmina ara vermesiyle birlikte piyasalar sakinlesmis ve daha sonraki yillarda portfoy
yatirimlarinda yeniden bir artis yasanmistir.

2008 finansal krizi sonrasi gelismis merkez bankalari tarafindan uygulanan genislemeci para politikalariyla
diinyada bol likidite ortami hakimdi. Bu ortamdan en ¢ok faydalanan ise gelismis llkelere gore daha yiiksek
bilyiime oranlarina sahip olmalari sebebiyle gelismekte olan ilkeler (GOU) oldu. S6z konusu ortamdan
Tirkiye'nin de olumlu etkilendigi Grafik 2 ve 3’ten goriilmektedir. Kiiresel krizle miicadele amaciyla geleneksel
olmayan para politikalari uygulayan, bu yolla piyasaya bol miktarda likidite stiren ve faiz oranlarini tarihi diisiik
seviyelere indiren gelismis llke merkez bankalari Fed onciiligiinde 2015 yili sonunda para politikasinda
normallesmeye gitti. Ancak halihazirda var olan ABD-Cin arasindaki gerilim, Brexit belirsizlikleri ve jeopolitik
riskler dustndldiginde basta Cin olmak Gzere bir ¢ok Ulkenin biylime oranlarinin gecmis vyillarla
karsilastirildiginda cok diisiik oldugu gériiliiyor. Ornegin 2009’da %13 civari biiyiiyen Cin ekonomisindeki bilyiime
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yaklasik %6.2 civarlarina geriledi. Gegen hafta Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiiti OECD, yayinladigi kiiresel
gorinim raporunda Cin ekonomisinin 2019’da %6.2, 2020’de ise %5.7 biylyecegi beklentisini agikladi.
Hindistan'in bliyiime tahmini ise 2019 igin % 5.9'dan %5.8’e, 2020 igin %6.3'ten %6.2’ye revize etti. Bununla
beraber raporda zayif ticaret hadleri ve yatirimlarin uzun vadeli biyimeyi tehdit etmesiyle birlikte 2019 yilinda
kiresel blylimenin %2.9 ile finansal krizden sonra en disik seviyede olacagi belirtilirken, 2020 kiiresel bliyiime
beklentisi %3’ten %2.9’a dusirildi.

Global ekonomide halihazirda olan konjonktiir g6z dniinde bulunduruldugunda halihazirdaki ekonomik ortam
gerek diinyada yatirim ve sermaye harcama trendindeki diisiis gerekse ticaret savaslari kiiresel biyiimede 2008
oncesi goérdigimiz seviyelerin 6numuizdeki dénemde yakalanamayacagina isaret ediyor. Ayrica diinya
ekonomileri igin yapilan 2020 tahminlerine bakildiginda, GOU biyiime oranlarinin gelismis llke biiyiime
oranlarindan hala yuksek seyretmesi beklenmesine karsin, aradaki farkin geg¢misteki kadar biiyik olmamasi
GOU’lerin yatirim agisindan eskisi kadar cazip olmadigina ve GOU’lere 2009’da oldugu gibi biiyiik bir sermaye
akimi olmayacagina isaret ediyor. Nitekim Grafik 2 ve 3’ten de gorilecegi gibi 2019 ve 2020 yillarinda hem
dogrudan yatirnmlarda hem de portféy yatirmlarinda diinyada bol likiditenin oldugu dénemlere gérece GOU’lere
daha az sermaye girisi olacagi beklentisi mevcut.

Dogrudan yatirnmlarda yilsonu igin diisiis beklentisi, gelecek yil icinse artis beklentisi mevcut.

Dogrudan Yatirimlar (milyar dolar) Dogrudan yatirim ile beraber disaridan teknoloji
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Uluslararasi Finans Kurulusu olan IIF tahminlerine goére dorudan yatirimlarda GOU igin bu yilsonunda bir énceki
yila gore belirgin bir degisim beklenmezken, Tirkiye’de aksine belirgin bir disis olacagl 2020’de ise dogrudan
yatirimlarin yikselecegi 6ngoriiliyor.
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Tirkiye'nin Avrupa Birligi (AB) ile tam Uyelik mizakerelerinin basladigi 2005 yili ile baslayan dogrudan yatirim
girisi finansal kriz 6ncesi 2007’de en yiiksek seviye olan 19.9 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Son dénemde
ise s6z konusu seviyenin Eylil 2019 itibariyla 12 aylik toplamda 7.9 milyar dolara kadar geriledigi gériliiyor. 2008
finansal kriz ile birlikte diisiis kaydeden dogrudan yatirimlar 2011 ve 2015 yillarinda kriz sonrasi en yiiksek
seviyeler olarak yasansa da izleyen yillarda dogrudan yatirimlarda bir ivme kaybi yasandigi gorillyor. Diinyadaki
dogrudan yatirimlarin finansal kriz sonrasi trend olarak yatay bir seyir izledigi distnuldiginde, dogrudan
yatirimlar son (¢ yildir ortalama olarak yaklasik 10 milyar dolar seviyelerinde sabit seviyelerde kalmistir. Ote
yandan, 2013’ten sonra buyimeye ve istihdama direkt katkisi cok fazla olmayan gayrimenkul yatirimlarindaki
artis dikkat gekiyor.

Portféy yatirnmlarinin nemli alt kalemlerinden olan Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS)’nde yabancilarin payi
azalmaya devam ediyor.

Grafik-7 . Yurtdisi yerlesik olarak da ifade edilen yabancilarin
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Kaynak: TCMB, Vakifbank %10.75’e geriledigi goriliyor. 2018 yili basinda
yabancilarin DIBS payinin da %20’lerden kademeli olarak bugiine kadar gerilemis olmasi, ayni dénemde %20
seviyelerinde olan 10 yillik tahvil getirilerinin hali hazirda %12’lere kadar gerilemesine karsin yabancilarin bono
piyasasinda yasanan ralliye ragmen tahvil ve bono piyasasindaki pozisyonlarini azaltmaya devam ettiklerine isaret
ediyor. Halihazirda yabanci payinin %10.75 seviyeleri gibi tarihi diisiik seviyelere geldigi bir ortamda piyasalarda

en ¢ok merak edilen konu baz etkisinin destegiyle tek haneye diisen bir enflasyon siirecinde yabancilarin DiBS’e
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girmekten cok DIBS piyasasindan cikmayi tercih etmeleri dniimiizdeki dénemde baz etkisinin de sona erecegi
beklendigi bir ortamda DIBS portféylerini artirmayacagl aksine azaltmaya devam edecegi endiseleri
bulunmaktadir. Dogrusal bir mantik kullanilarak olusan bu beklentinin aslinda dogru bir bakis agisi oldugunu
disinmiyoruz. Gegmis donemde yabancilarin yatirim tercihlerine bakildiginda asil énemli olan ve yatirim
kararini birebir etkileyen parametrenin bono getirilerinin seviyesinden ziyade yatinm yapacaklarn (lke
ekonomisindeki enflasyonun nasil bir seyir izleyecegine dair beklentiler oldugu gorialmustir. Tahvil ve bono
piyasasinda yabanci yatirnmcilarin uzun vadeli tahvillere daha ¢ok yatirim yapmayi tercih ettikleri, enflasyon ve
faiz beklentilerini uzun vadeli bir bakis agisiyla degerlendirdiklerinde, yabanci yatirimcilar o tilkedeki enflasyon ve
faizlerin mevcut seviyesinden ziyade, bu seviyelerin kalici olup olmadigina 6nem vermektedir. Halihazirda baz
etkisiyle birlikte yillik enflasyonun tek haneye diserek Aralik 2016’dan sonraki en disik seviyede gergeklesmis
oldugu kosul dikkate alindiginda, yabanci yatirimcilar bu durumun kalici oldugunu diisiinmesi halinde bono getiri
seviyeleri 2018 yilindan daha diisiik olsa bile DIBS piyasasindan alim yapacaklardir. Nitekim gegmis yilardaki
yabancilarin yatirnm egilimine bakildiginda yukarida bahsettigimiz durum rahatlikla gériilebiliyor. Ornegin grafikte
de gorilecegi gibi 2012’de yabancilarin payi %28 civarinda iken 10 yillik tahvil getirisi %8, hatta yilsonuna dogru
%6.5 idi.

Sonug olarak, diinyada sermaye hareketlerinde genel olarak asagi yonli bir trendin oldugu ortamda dogal yapisi
geregi cari aclk vermeye egilimli olan Tirkiye gibi gelismekte olan (lkelerin cari acigini nasil finanse edecegi
konusu dzellikle piyasalar agisindan giderek daha 6nemli hale geliyor. Odemeler dengesindeki uzun dénem trendi
yorumlamaya yardimci olan “Temel Denge”ye gore cari agik veren bir tlke finansmaninin ne kadarini dogrudan
yatirim ile ne kadarini portféy yatirimlari ile karsiladigi o Glkenin para biriminin gidisatini 5nemli 6lglide etkiliyor.
Nitekim Grafik-1'de gorildugi gibi temel dengedeki negatifligin artmasinin ardindan USD/TL’de yukari yonla
hareketler yasanmistir. Halihazirda Tiirkiye ekonomisi her ne kadar cari fazla vermis olsa da gelecek yil %5
bilylyecegi dusunildiginde yeniden cari agik vermesi halinde temel dengedeki finansmanin kompozisyonu
TL’nin gérinimini de belirleyecektir. Cari agigin finansmaninin kompozisyonu piyasalar agisindan énemli bir
faktordir. Nitekim gegmis dénemlerde cari agiklarini agirlikli olarak net hata noksan kalemi ile finanse eden
gelismekte olan ulke ekonomilerinde bu durumun saglikli ve strekli bir fonlama tiirii olmadigi ve belli dénemlerde
ekonomilerde sorun yarattigl géralmugtar.

Bu acgidan bakildiginda cari acigin finansmaninin net hata noksan yerine finansman hesabinin dogal alt
kalemlerinden olan dogrudan ve portfdy yatirimlari kanaliyla olmasi borglarin siirdtrilebilirligi agisindan oldukga
6nem arz etmektedir. Bu baglamda 6nimuzdeki dénemde yeniden ekonominin yeniden cari acgik verdigi bir
ortamda finansman kompozisyonun nasil gergeklestigi yakindan takip edilmelidir.

Kiresel konjonktiir olarak bakildiginda Trump’la birlikte ticaret savaslarinin uluslararasi dogrudan yatirimlarda
istahsizlik yarattigi bir ortam ve AB ile son donemde yasanan sorunlar Tirkiye'ye giris yapacak dogrudan
yatinimlarin seviyesinin gecmis yillara gore diisik kalacagina isaret ediyor. 2018 yili Agustos ayinda kurlarda
goriilen sert hareketin ardindan Tirkiye ekonomisinin dengeleme siirecine girmesiyle beraber ithalattaki sert
distse karsin ihracatta yasanan yiikselis ve turizm gelirlerindeki artis, uzun yillardir agik veren cari dengenin cari
fazla vermesine neden olmustur. Ancak ayni donemde finansman hesabi tarafinda portféy yatirimlarina
bakildiginda yabancilar sinirli da olsa hisse senetleri piyasasindan alim yapmalarina karsin borg senetleri
piyasasinda 3 milyar dolarlik DIBS satisi gerceklestirmistir. Raporumuzun girisinde degindigimiz temel denge
esitligine gore, 2019 yilinda portfdy ¢ikisi yasanmasina karsin temel dengenin pozitif kalmasini saglayan ana unsur
cari fazla verilmesi oldu ve bunun sonucunda kurlarda sakin bir seyir gortldi. Yeni Ekonomi Programi (YEP) ve
piyasa beklentileri goz 6niine alindiginda 2019 yilinda fazla veren cari dengenin ekonomideki ivmelenme ile
birlikte 2020 yilinda yeniden cari a¢iga dénmesi muhtemel goriinlyor. Bu durumda temel denge denkleminde
yer alan cari agigin finansmaninda dogrudan ve portfoy yatirimlarinin nasil bir seyir izleyecegi piyasalar agisindan
dénem arz ediyor. Oniimiizdeki yil FDI (Foreign Direct Investment) olarak adlandirilan dogrudan yatirimlarda basta
ticaret savaslari ve jeopolitik nedenlerle birlikte dogrudan yatirnm girislerinde ¢ok blylik bir degisim
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yasanmayacagi baz alindiginda, portfoy yatirimlari kanaliyla cari acigin finanse edilip edilmeyecegi yakindan takip
edilmesinin 6nemli olacagini dislinliyoruz. Bu baglamda 6zellikle son dénemde en dislk seviyesini gormis olan
yabancilarin DIBS piyasasindaki pay oraninin éniimiizdeki dénemde cari agigin finansmaninda énemli bir faktér
olacagini dusiinlyoruz. Portféy yatirimlarinin son donemdeki kompozisyonuna baktigimizda ise, yabancilarin
DIBS piyasasi payl her ne kadar tarihi diisiik seviyelerde olsa da yabancilarin baz etkisiyle birlikte tek haneye
gerileyen enflasyonun gorinimiinde kalicilik olacagi beklentisinin artmasi halinde s6z konusu payda yeniden bir
artis yasanabilecegini disuniiyoruz. Bunun sonucunda gelecek yil igin beklenen cari agigin finansmaninin daha
rahat gerceklesmesi halinde TL'de dengelenmenin devam ettigi gorilebilir. Aksi bir senaryoda ise, yani
yabancilarin enflasyondaki dustsin kalici olmadigini fiyatladigr bir ortamda cari agigin finansmanindaki
kompozisyonun goriinimi TL Gzerinde baskiya sebep olabilir. Bu sebeple cari agigin artmasini bekledigimiz
onumuzdeki donemde portféy yatirimlarinin nasil bir seyir izleyecegi yakindan takip edilmelidir.
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Haftalik Veri Takvimi (25-29 Kasim 2019)

| Tarih__|Ulke | Agiklanacak Veri | Oncekil _______Beklenti

25.11.2019 Tirkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Kasim) 100.9 102.0 (Agiklandi)
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Kasim) -%9.4 %77.2 (Agiklandi)

ABD Chicago Fed Aktivite Endeksi (Ekim) -0.45 -0.2

Dallas Fed imalat Endeksi (Kasim) -5.1 -3.8

Fed Baskani Powell'in Konugsmasi -- --

Almanya IFO is Diinyasi Gliven Endeksi (Kasim) 94.6 95

26.11.2019 ABD Dis Ticaret Dengesi (Ekim) -70.4 milyar $ -71.0 milyar $
Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Eylul, y-y) %3.17 %3.3

Tuketici Glven Endeksi (Kasim) 125.9 127

Yeni Konut Satiglari (Ekim, a-a) -%0.7 %1

Richmond Fed imalat Endeksi (Kasim) 8 5

Almanya Tuketici Glven Endeksi (Aralik) 9.6 9.6

27.11.2019 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Ekim, 6ncil) -%1.2 -%0.7
GSYH (3.¢eyrek, y-y) %1.9 %1.9

Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (Ekim, y-y) %1.7 %1.7

Chicago PMI (Kasim) 43.2 47.0

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Kasim) 227 bin kisi 220 bin kisi

Bekleyen Konut Satiglari (Ekim, y-y) %6.3 %5.5

Kisisel Gelirler (Ekim) %0.3 %0.3

Kisisel Harcamalar (Ekim) %0.2 %0.3

Fed Bej Kitap -- --

28.11.2019 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Kasim) -7.2 --
is Diinyasi Giiven Endeksi (Kasim) -0.19 -0.14

Almanya TUFE (Kasim, énciil, y-y) %1.1 %1.2

Japonya Perakende Satiglar (Ekim) %10 -%7.1

29.11.2019 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Ekim) -2.06 milyar $ --
Euro Bolgesi TUFE (Kasim, énciil, a-a) %0.1 -%0.4

issizlik Orani (Ekim) %7.5 %7.5

Almanya Perakende Satiglar (Ekim, y-y) %3.4 %3.0

issizlik Orani (Kasim) %5.0 %5.0

Fransa GSYH (3.¢eyrek, y-y) %1.3 %1.3

italya GSYH (3.¢eyrek, y-y) %0.3 %0.3

ingiltere Tuketici Glven Endeksi (Kasim) -14 -14

Japonya Sanayi Uretimi (Ekim, énciil, y-y) %1.3 -%5.3

Tuketici Gliven Endeksi (Kasim) 36.2 37.0

issizlik Orani (Ekim) %2.4 %2.4
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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Yi-UFE
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

— Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (Cari . G.SYH B'u yum'e Orani . lgsizlik Oram Endekysi (y-y, %) KuIIanF:m Orani
Fiyatlarla, milyon TL) zincisnty ha;um SLEE (%) (takvim etkisinden (%)
v-Y: %) arindiriimis)
2017 3,110,650 7.5 10.9 9.0 78.5
2018 3,724,388 2.8 11.0 13 76.8
Son Yayimlanan 1,024, 226 (G2) -1.5(G2) 14.0 (Agustos) 3.4 (Eylul) 77.2 (Kasim)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2017 11.92 12.30 15.47
2018 20.30 19.53 33.64
(2019 Ekim) 8.55 6.67 1.7

TCMB Brit D6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2017 449,632 1,624,675 1,675,831 119,198 84,110
2018 512,524 1,940,590 1,988,305 123,371 71,980
Sopenmianan 680,790 2,359,339 2,476,877 143,160 78,05

(15.11.2019)

TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2017 7.25 9.25 8.00 13.38
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
Son Yayimlanan 12.50 15.50 14.00 13.65

(08.11.2019)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2017 -47.3 233.8 157.0 -76.8
2018 -27.8 223.0 168 -55.1
Son Yayimlanan 2.5 (Eylal) 16.5 (Eylul) 14.4 (Eylul) -2.1 (Eylul)
- BorgStokuGostergeleri(MilyarT)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2017 468.6 291.3 262.2
2018 563.4 341.0 507.1
Son Yayimlanan 712.786 (Ekim) 547.939 (Ekim) 591.4 (G2)
- KemuMaliyesi(MiyarTy
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2017 (Ekim) 56.18 52.83 -3.35 0.20
2018 (Ekim) 67.53 62.14 -5.38 -1.16
2019 (Ekim) 80.28 65.38 -14.89 -8.07
Rasyolar ( %)
Biitge Acigi/GSYH Briit Dig Borg Stoku/GSYH Cari Acik/GSYH
2.6 (C2) 61.9 (C2) 0.07 (G2)



